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भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड 

अजधसचूिा 

म ंबई, 3 ि लाई, 2023 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड 

(जििाद स लझाि ेकी िकैजपिक व्यिस्ट्था) (सिंोधि) जिजियम, 2023 

स.ं सबेी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/137.—बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 1992 

(1992 का 15) की धारा 30 द्वारा प्रदाि की गई िजियों का प्रयोग करते हुए एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय 

बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिगडम रजिस्ट्रार और िेयर अंतरण 

अजभकताड) जिजियम, 1993, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजियम, 1993, भारतीय प्रजतभूजत 

और जिजिमय बोडड (िारस्ट्िररक जिजध) जिजियम, 1996, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (अजभरक्षक) जिजियम, 

1996, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (साख जिधाडरण एिेंजसया ) जिजियम, 1999, भारतीय प्रजतभूजत और 

जिजिमय बोडड (सामूजिक जिजिधाि स्ट्कीम) जिजियम, 1999, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [अिि े ग्रािक को 

िाजिये (केिाईसी) संबंधी रजिस्ट्रीकरण एिेंसी] जिजियम, 2011, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [आि कजपिक 

जिजिधाि (जििेि) जिजधया ] जिजियम, 2012, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड  [जिजिधाि (जििेि) सलािकार] 

जिजियम, 2013, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (अि संधाि जिश्लेषक) जिजियम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और 

जिजिमय बोडड (अिसंरचिा जििेि न्यास) जिजियम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ररयल सस्ट्टेट जििेि 

न्यास) जिजियम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [सूचीबद्धता (जलसस्ट्टंग) बाध्यताए  और प्रकटीकरण 

अिेक्षाए ] जिजियम, 2015, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिदेिी िोटडफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019, 

स.ं   466] िई ददपली, सोमिार, ि लाई 3, 2023/आषाढ़ 12, 1945  

No. 466] NEW DELHI, MONDAY, JULY 3, 2023/ASHADHA 12, 1945  

सी.जी.-एम.एच.-अ.-04072023-247017
CG-MH-E-04072023-247017



2  THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY    [PART III—SEC.4] 

भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िोटडफोजलयो प्रबंधक) जिजियम, 2020 तथा भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड 

(िॉपट प्रबंधक) जिजियम, 2021 का और संिोधि करिे के जलए जिम्नजलजखत जिजियम बिाता िै, अथाडत,्-   

1. सि जिजियमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििाद स लझाि े की िैकजपिक व्यिस्ट्था) (संिोधि) 

जिजियम, 2023 किा िा सकेगा ।  

2. ये जिजियम रािित्र में सिके प्रकाजित िोिे की तारीख से लाग ूिोंगे । 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992 में सिंोधि 

3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992 में, जिजियम 28क के बाद जिम्नजलजखत 

जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

28ख. यदद दकसी मचेंट बैंकर (बैंककार) द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाले कायों की 

ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस मचेंट बैंकर (बैंककार) और उसके ग्रािक के बीच कोई जििाद या मतभेद 

िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामले, बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के 

अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल 

ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (जिगडम रजिस्ट्रार और ियेर अतंरण अजभकताड) जिजियम, 1993 में सिंोधि 

4. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिगडम रजिस्ट्रार और िेयर अंतरण अजभकताड) जिजियम, 1993 में, 

जिजियम 15क के बाद जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

15ख. यदद दकसी जिगडम रजिस्ट्रार (रजिस्ट्रार टू एि सश्यू) और िेयर अतंरण अजभकताड (िेयर रांसफर एिेंट) 

द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में 

उस जिगडम रजिस्ट्रार और िेयर अंतरण अजभकताड तथा उसके ग्रािक एिं जििेिक के बीच कोई जििाद या मतभेद 

िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामले, बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के 

अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल 

ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजियम, 1993 में सिंोधि 

5. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजियम, 1993 में, जिजियम 14 के बाद जिम्नजलजखत 

जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

14क. (1) यदद दकसी जडबेंचर न्यासी (जडबेंचर रस्ट्टी) द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि े

िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसल ेमें उस जडबेंचर न्यासी तथा उस जडबेंचर न्यासी को जिय ि 

करिे िाल ेजिगजमत जिकाय (बॉडी कारिोरेट) के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई 

दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई 

व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े। 

(2) जडबेंचर न्यासी या जडबेंचर न्यासी को जिय ि करि ेिाल ेजिगजमत जिकाय (बॉडी कारिोरेट) द्वारा उठाए गए 

दकसी ि कसाि आदद या दकए गए दकन्िीं खचों की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की संिजि में से ििीं की िाएगी ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (िारस्ट्िररक जिजध) [म्यचू अल फंड] जिजियम, 1996 में सिंोधि 

6. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िारस्ट्िररक जिजध) जिजियम, 1996 में, 

(i) जिजियम 59क के बाद जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  
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59ख. यदद दकसी आजस्ट्त प्रबंध कंििी (असेट मिैेिमेंट कंििी) द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ 

माकेट) में दकए िाि ेिाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस आजस्ट्त प्रबंध कंििी तथा 

जििेिकों के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे 

मामले, बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें 

स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंगे ।” 

(ii) चौथी अि सूची में, खंड (vi) में, िब्दों “आजस्ट्त प्रबंध कंििी या आजस्ट्त प्रबंध कंििी के अजधकाररयों या 

आजस्ट्त प्रबंध कंििी द्वारा प्रत्यायोजित दकसी व्यजि द्वारा उिगत कोई िाजि या ि कसाि या व्यय की न्यास 

संिजि में से िूर्तड ििीं की िाएगी” के स्ट्थाि िर िब्द, जचह्ि तथा अंक “आजस्ट्त प्रबंध किंिी (असेट 

मैिेिमेंट कंििी) द्वारा या आजस्ट्त प्रबंध कंििी के अजधकाररयों द्वारा या जिस दकसी व्यजि को आजस्ट्त प्रबंध 

कंििी द्वारा कायड सौंिे गए िों उसके द्वारा उठाए गए दकसी ि कसाि आदद या दकए गए दकन्िीं खचों 

(जििमें जिजियम 59ख के अि सार जििेिकों के दािों या जििादों को स लझािे में हुए खचे भी िाजमल िैं) 

की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की संिजि में से ििीं की िाएगी” आ िाएंगे ।  

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (अजभरक्षक) जिजियम, 1996 में सिंोधि 

7. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (अजभरक्षक) जिजियम, 1996 में, जिजियम 17 के बाद जिम्नजलजखत 

जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

17क. यदद दकसी अजभरक्षक (कस्ट्टोजडयि) द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि ेिाल ेकायों 

की ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस अजभरक्षक तथा उसके ग्रािक के बीच कोई जििाद या मतभेद िो 

िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, 

जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के 

समक्ष रखे िाएगंे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (साख जिधाडरण एिेंजसया ) जिजियम, 1999 में सिंोधि 

8. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (साख जिधाडरण एिेंजसया ) जिजियम, 1999 में, जिजियम 14 के बाद 

जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

14क. यदद दकसी साख जिधाडरण (के्रजडट रेटटंग) एिेंसी द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि े

िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसल ेमें उस साख जिधाडरण एिेंसी तथा उसके ग्रािक के बीच कोई 

कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत 

की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता 

आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंगे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (सामजूिक जिजिधाि स्ट्कीम) [कलजेक्टि सन्िसे्ट्टमेंट स्ट्कीम] जिजियम, 1999 

में सिंोधि 

9. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (सामूजिक जिजिधाि स्ट्कीम) जिजियम, 1999 में,  

(i) जिजियम 14 के बाद जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत्,- 

“जििाद स लझािा  

14क. यदद दकसी सामूजिक जििेि प्रबंध कंििी द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि े
िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस सामूजिक जििेि प्रबंध कंििी तथा जििेिकों के 
बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड 
द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा 
और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 

(ii) िा चिी अि सूची में, खंड 3 में, िब्दों “सामूजिक जिजिधािकताड प्रबंध कंििी या ससके अजधकाररयों या 
सामूजिक जिजिधािकताड प्रबंध कंििी द्वारा प्रत्यायोजित दकसी व्यजि द्वारा उिगत िाजि या ि कसाि या 
व्यय की िूर्तड न्यास संिजि में से ििीं की िायेगी” के स्ट्थाि िर िब्द, जचह्ि तथा अंक “सामूजिक जििेि 
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प्रबंध कििंी (कलेजक्टि सन्िेस्ट्टमेंट मैिेिमेंट कंििी) द्वारा या उसके अजधकाररयों द्वारा या जिस दकसी 
व्यजि को सामूजिक जििेि प्रबंध कंििी द्वारा कायड सौंि ेगए िों उसके द्वारा उठाए गए दकसी ि कसाि 
आदद या दकए गए दकन्िीं खचों (जििमें जिजियम 14क के अि सार जििेिकों के दािों या जििादों को 
स लझािे में हुए खचे भी िाजमल िैं) की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की संिजि में से ििीं की िाएगी” आ िाएंगे। 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड [अिि ेग्रािक को िाजिय े(केिाईसी) सबंधंी रजिस्ट्रीकरण एिेंसी] जिजियम, 

2011 में सिंोधि 

10. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [अििे ग्रािक को िाजिये (केिाईसी) संबंधी रजिस्ट्रीकरण एिेंसी] जिजियम, 

2011 में, जिजियम 16क के बाद जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

16ख. यदद दकसी ‘अििे ग्रािक को िाजिये (केिाईसी) संबंधी रजिस्ट्रीकरण एिेंसी’ (केआरए) द्वारा प्रजतभूजत 

बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसल ेमें उस केआरए तथा 

दकसी मध्यिती (संटरमीजडयरी) के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया 

िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था 

(जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड [आि कजपिक जिजिधाि (जिििे) जिजधया ] जिजियम, 2012 में सिंोधि 

11. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [आि कजपिक जिजिधाि (जििेि) जिजधया ] जिजियम, 2012 में, जिजियम 25 

के स्ट्थाि िर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

25. यदद दकसी आि कजपिक ििेि (जिजिधाि) जिजध या प्रबंधक द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में 

दकए िािे िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में जििेिकों तथा उस आि कजपिक जििेि जिजध या 

प्रबंधक (मैिेिर) के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे 

मामले, बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि 

करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंगे: 

िरंत  यि दक यदद आि कजपिक जििेि (जिजिधाि) जिजध एक न्यास (रस्ट्ट) िो, तो प्रबंधक या प्रबंधक के 

अजधकाररयों द्वारा द्वारा उठाए गए दकसी ि कसाि आदद या दकए गए दकन्िीं खचों (जििमें जििेिकों के दािों या 

जििादों को स लझािे में हुए खचे भी िाजमल िैं) की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की संिजि में से ििीं की िाएगी ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड  [जिजिधाि (जिििे) सलािकार] जिजियम, 2013 में सिंोधि 

12. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड  [जिजिधाि (जििेि) सलािकार] जिजियम, 2013 में, जिजियम 21 में, उि-

जिजियम (4) में, िब्दों तथा जचह्िों “जिजिधाि (जििेि) सलािकार और उसके ग्रािक के बीच दकसी जििाद को 

माध्यस्ट्थम् के िररये अथिा दकसी जिजियामक प्राजधकरण, िैसा लागू िो, द्वारा सस प्रयोििाथड प्राजधकृत या 

जिय ि लोकिाल (अजधजिणाडयक) के माध्यम से स लझाया िायेगा” के स्ट्थाि िर िब्द तथा जचह्ि “यदद जििेि 

सलािकार और उसके ग्रािक के बीच कोई जििाद िो िाए, तो उसे बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के 

अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल 

ि)ै के समक्ष रखा िाएगा अथिा उसे दकसी जिजियामक प्राजधकरण (रेग्यूलेटरी अथॉररटी), िैसा लाग ूिो, द्वारा 

सस प्रयोिि से प्राजधकृत दकए गए या जिय ि दकए गए लोकिाल (अजधजिणाडयक) के िररए स लझाया िाएगा” आ 

िाएंगे । 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (अि सधंाि जिश्लषेक) जिजियम, 2014 में सिंोधि 

13. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (अि संधाि जिश्लेषक) जिजियम, 2014 में, जिजियम 26 के बाद जिम्नजलजखत 

जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

26क. यदद दकसी अि संधाि जिश्लेषक (ररसचड एिाजलस्ट्ट) द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए 

िािे िाले कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस अि संधाि जिश्लेषक या अि संधाि एंरटटी तथा 
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उसके ग्रािक के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े 

बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा 

और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (अिसरंचिा जिििे न्यास) [सन्रास्ट्रक्चर सन्िसे्ट्टमेंट रस्ट््स] जिजियम, 

2014 में सिंोधि 

14. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (अिसंरचिा जििेि न्यास) जिजियम, 2014 में, जिजियम 22 के बाद 

जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

22क. (1) यदद दकसी जििेि प्रबंधक द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाल ेकायों की 

ििि से या उि कायों के जसलजसले में जििेिकों तथा उस जििेि प्रबंधक के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए 

या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, 

जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के 

समक्ष रखे िाएगंे । 

(2) जििेि प्रबंधक या जििेि प्रबंधक के अजधकाररयों द्वारा उठाए गए दकसी ि कसाि आदद या दकए गए दकन्िीं 

खचों (जििमें जििेिकों के दािों या जििादों को स लझािे में हुए खचे भी िाजमल िैं) की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की 

संिजि में से ििीं की िाएगी ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (ररयल सस्ट्टेट जिििे न्यास) जिजियम, 2014 में सिंोधि 

15. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (ररयल सस्ट्टेट जििेि न्यास) जिजियम, 2014 में, जिजियम 22 के बाद 

जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

22क. (1) यदद दकसी प्रबंधक द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि ेिाले कायों की ििि से 

या उि कायों के जसलजसले में जििेिकों तथा उस प्रबंधक के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके 

द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  

बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े। 

(2) प्रबंधक या प्रबंधक के अजधकाररयों द्वारा उठाए गए दकसी ि कसाि आदद या दकए गए दकन्िीं खचों (जििमें 

जििेिकों के दािों या जििादों को स लझािे में हुए खचे भी िाजमल िैं) की भरिाई न्यास (रस्ट्ट) की संिजि में से 

ििीं की िाएगी ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड [सचूीबद्धता (जलसस्ट्टंग) बाध्यताए  और प्रकटीकरण अिके्षाए ] जिजियम, 

2015 में सिंोधि 

16. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [सूचीबद्धता (जलसस्ट्टंग) बाध्यताए  और प्रकटीकरण अिके्षाए ] जिजियम, 

2015 में, 

(i) जिजियम 40 में, उि-जिजियम (8) में, जचह्ि तथा िब्द “: िरंत  यि और दक सस उि-जिजियम के अधीि 

दकसी दािे, मतभेद या जििाद की दिा में, उसे माध्यस्ट्थम ्(आर्बडरेिि) के जलए जिदेजित कर ददया िाएगा 

और माध्यस्ट्थम ्द्वारा उसका जिजिश्चय (जिणडय) दकया िाएगा, िैसा स्ट्टॉक एक्सचेंि (एक्सचेंिों) की उि-

जिजधयों (बाय-लॉज़) और/या जिजियमों में उिबंजधत ि”ै िट िाएंगे । 

(ii) जिजियम 67 में, उि-जिजियम (5) के स्ट्थाि िर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“(5) यदद सूचीबद्ध (जलजस्ट्टड) एंरटटी द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाले कायों 

की ििि से या उि कायों के जसलजसले में उस सूचीबद्ध (जलजस्ट्टड) एंरटटी तथा उसके जििेिक के बीच कोई 

जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत 

की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या 

मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंग े।” 
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भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (जिदेिी िोटडफोजलयो जिििेक) जिजियम, 2019 में सिंोधि 

17. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिदेिी िोटडफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019 में, जिजियम 24 के बाद 

जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्-  

“जििाद स लझािा  

24क. यदद दकसी अजभजित जिक्षेिागार सिभागी (डेजसग्नेटेड जडिॉजज़टरी िार्टडजसिेंट) द्वारा प्रजतभूजत बािार 

(जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाल े कायों की ििि से या उि कायों के जसलजसले में दकसी जिदेिी 

िोटडफोजलयो जििेिक तथा उस अजभजित जिक्षेिागार सिभागी के बीच कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर 

उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, जििाद 

स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे 

िाएंगे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (िोटडफोजलयो प्रबधंक) जिजियम, 2020 में सिंोधि 

18. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िोटडफोजलयो प्रबंधक) जिजियम, 2020 में, जिजियम 22 के बाद 

जिम्नजलजखत जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्-  

“जििाद स लझािा  

22क. यदद दकसी िोटडफोजलयो प्रबंधक द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िािे िाले कायों की 

ििि से या उि कायों के जसलजसले में जििेिकों तथा उस िोटडफोजलयो प्रबंधक के बीच कोई जििाद या मतभेद िो 

िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत की गई प्रदकया के अि सार, 

जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता आदद करिा िाजमल ि)ै के 

समक्ष रखे िाएगंे ।”  

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड (िॉपट प्रबधंक) जिजियम, 2021 में सिंोधि 

19. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िॉपट प्रबंधक) जिजियम, 2021 में, जिजियम 16 के बाद जिम्नजलजखत 

जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्- 

“जििाद स लझािा  

16क. यदद दकसी िॉपट प्रबंधक द्वारा प्रजतभूजत बािार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में दकए िाि ेिाले कायों की ििि से 

या उि कायों के जसलजसले में उस िॉपट प्रबंधक तथा दकसी जिताजधकारी स्ट्िामी (बेजिदफजियल ओिर) के बीच 

कोई जििाद या मतभेद िो िाए या दफर उिके द्वारा कोई दािा दकया िाए, तो ऐसे मामल,े बोडड द्वारा जिधाडररत 

की गई प्रदकया के अि सार, जििाद स लझािे िते  बिाई गई व्यिस्ट्था (जिसमें स लि करािा और/या मध्यस्ट्थता 

आदद करिा िाजमल ि)ै के समक्ष रखे िाएंगे ।” 

बबीता राय डू, कायडिालक जिदेिक 

[जिज्ञािि-III/4/असा./247/2023-24] 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 3rd July, 2023 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (ALTERNATIVE DISPUTE RESOLUTION 

MECHANISM) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2023 

SEBI/LAD–NRO/GN/2023/137.—In exercise of the powers conferred by section 30 of the Securities and 

Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following regulations to further amend 

the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992, Securities and Exchange Board of 

India (Registrars to an Issue and Share Transfer Agents) Regulations, 1993, Securities and Exchange Board of India 

(Debenture Trustees) Regulations, 1993, Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996, 

Securities and Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996, Securities and Exchange Board of India 

(Credit Rating Agencies) Regulations, 1999, Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Schemes) 
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Regulations, 1999, Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) Registration Agency} 

Regulations, 2011, Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012, 

Securities and Exchange Board of India (Investment Advisers) Regulations, 2013, Securities and Exchange Board of 

India (Research Analysts) Regulations, 2014, Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment 

Trusts) Regulations, 2014, Securities and Exchange Board of  India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 

2014, Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015, 

Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019, Securities and Exchange 

Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020, Securities and Exchange Board of India (Vault Managers) 

Regulations, 2021, namely, —  

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Alternative Dispute Resolution 

Mechanism) (Amendment) Regulations, 2023.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992, after regulation 28A, 

the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

28B. All claims, differences or disputes between a merchant banker and its client arising out of or in 

relation to the activities of the merchant banker in the securities market shall be submitted to a dispute 

resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with 

the procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Registrars to an Issue and Share Transfer 

Agents) Regulations, 1993 

4. In the Securities and Exchange Board of India (Registrars to an Issue and Share Transfer Agents) 

Regulations, 1993, after regulation 15A, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

15B. All claims, differences or disputes between a registrar to an issue and share transfer agent and its 

client and investor arising out of or in relation to the activities of the registrar to an issue and share 

transfer agent in the securities market shall be submitted to a dispute resolution mechanism that 

includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified 

by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Debenture Trustees) Regulations, 1993 

5. In the Securities and Exchange Board of India (Debenture Trustees) Regulations, 1993, after regulation 14, 

the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

14A. (1) All claims, differences or disputes between a debenture trustee and a body corporate which 

has appointed the debenture trustee, arising out of or in relation to the activities of the debenture 

trustee in the securities market shall be submitted to a resolution mechanism that includes mediation 

and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified by the Board. 

(2) No loss or damage or expenses incurred by the debenture trustee or the body corporate which has 

appointed the debenture trustee shall be met out of the trust property.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996 

6. In the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996,  

(i) after regulation 59A, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

59B. All claims, differences or disputes between the asset management company and investors arising 

out of or in relation to the activities of the asset management company in the securities market shall be 

submitted to a dispute resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or 

arbitration, in accordance with the procedure specified by the Board.” 

(ii) in the Fourth Schedule, in clause (vi), after the words “delegated by the asset management company” the 

words, figures and symbols “, including those in relation to resolution of claims or disputes of investors 

in terms of regulation 59B,” shall be inserted.     
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Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Custodian) Regulations 1996 

7. In the Securities and Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996, after regulation 17, the 

following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

17A. All claims, differences or disputes between a custodian and its client arising out of or in relation 

to the activities of the custodian in the securities market shall be submitted to a dispute resolution 

mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the 

procedure specified by the Board.”  

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Credit Rating Agencies) Regulations, 1999 

8. In the Securities and Exchange Board of India (Credit Rating Agencies) Regulations, 1999, after regulation 

14, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

14A. All claims, differences or disputes between a credit rating agency and its client arising out of or 

in relation to the activities of the credit rating agency in the securities market shall be submitted to a 

dispute resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in 

accordance with the procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Schemes) Regulations, 

1999 

9. In the Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Schemes) Regulations, 1999,  

(i) after regulation 14, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

  14A. All claims, differences or disputes between the Collective Investment Management Company and 

investors arising out of or in relation to the activities of the Collective Investment Management 

Company in the securities market shall be submitted to a resolution mechanism that includes 

mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified by the 

Board.” 

(ii) in the Fifth Schedule, in clause 3, after the words “delegated by the Collective Investment Management 

Company” the words, figures and symbols “, including those in relation to resolution of claims or 

disputes of investors in terms of regulation 14A,” shall be inserted. 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) Registration 

Agency} Regulations, 2011 

10. In the Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) Registration Agency} Regulations, 

2011, after regulation 16A, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

16B. All claims, differences or disputes between a KRA and an Intermediary arising out of or in 

relation to the activities of the KRA in the securities market shall be submitted to a dispute resolution 

mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the 

procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 

2012 

11. In the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012, regulation 

25 shall be substituted with the following, namely, — 

“Dispute Resolution. 

25. All claims, differences or disputes between investors and the Alternative Investment Fund or the 

Manager arising out of or in relation to the activities of the Alternative Investment Fund or the 

Manager in the securities market shall be submitted to a dispute resolution mechanism that includes 

mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified by the 

Board: 

Provided that if the Alternative Investment Fund has been established as a trust, then no loss or 

damage or expenses incurred by the Manager or officers of the Manager, including those in relation to 

resolution of claims or disputes of investors, shall be met out of the trust property.” 
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Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Investment Advisers) Regulations, 2013 

12. In the Securities and Exchange Board of India (Investment Advisers) Regulations, 2013, in regulation 21, in 

sub-regulation (4), the words “may be resolved through arbitration” shall be substituted with the words and 

symbols “shall be submitted to a dispute resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation 

and/or arbitration in accordance with the procedure specified by the Board”.  

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Research Analysts) Regulations, 2014 

13. In the Securities and Exchange Board of India (Research Analysts) Regulations, 2014, after regulation 26, the 

following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

26A. All claims, differences or disputes between a research analyst or research entity and its client 

arising out of or in relation to the activities of the research analyst or research entity in the securities 

market shall be submitted to a dispute resolution mechanism that includes mediation and/or 

conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) 

Regulations, 2014 

14. In the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014, after 

regulation 22, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

22A. (1) All claims, differences or disputes between investors and the investment manager arising out of 

or in relation to the activities of the investment manager in the securities market shall be submitted to a 

resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance 

with the procedure specified by the Board. 

(2) No loss or damage or expenses incurred by the investment manager or officers of the investment 

manager, including those in relation to resolution of claims or disputes of investors, shall be met out of 

the trust property.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 

2014 

15. In the Securities and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 2014, after 

regulation 22, the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

22A. (1) All claims, differences or disputes between investors and the manager arising out of or in 

relation to the activities of the manager in the securities market shall be submitted to a dispute 

resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance 

with the procedure specified by the Board. 

 (2) No loss or damage or expenses incurred by the manager or officers of the manager, including those in 

relation to resolution of claims or disputes of investors, shall be met out of the trust property.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations and Disclosure 

Requirements) Regulations, 2015 

16. In the Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations and Disclosure Requirements) 

Regulations, 2015,  

(i) in regulation 40, in sub-regulation (8), the words and symbols “: Provided further that in case of any 

claim, difference or dispute under this sub-regulation the same shall be referred to and decided by 

arbitration as provided in the bye-laws and/or regulations of the stock exchange(s)” shall be omitted.  

(ii) in regulation 67, sub-regulation (5) shall be substituted with the following, namely, — 

“(5) All claims, differences or disputes between the listed entity and its investor arising out of or in relation 

to the activities of the listed entity in the securities market shall be submitted to a dispute resolution 

mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure 

specified by the Board.”  

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019 

17. In the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019, after 

regulation 24, the following regulation shall be inserted, namely, — 
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“Dispute Resolution. 

24A. All claims, differences or disputes between a foreign portfolio investor and a designated depository 

participant arising out of or in relation to the activities of the designated depository participant in the 

securities market shall be submitted to a dispute resolution mechanism that includes mediation and/or 

conciliation and/or arbitration, in accordance with the procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020 

18. In the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020, after regulation 22, 

the following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

22A. All claims, differences or disputes between investors and the portfolio manager arising out of or in 

relation to the activities of the portfolio manager in the securities market shall be submitted to a dispute 

resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance 

with the procedure specified by the Board.” 

Amendments to the Securities and Exchange Board of India (Vault Managers) Regulations, 2021 

19. In the Securities and Exchange Board of India (Vault Managers) Regulations, 2021, after regulation 16, the 

following regulation shall be inserted, namely, — 

“Dispute Resolution. 

 16A. All claims, differences or disputes between a vault manager and a beneficial owner arising out of or in 

relation to the activities of the vault manager in the securities market shall be submitted to a dispute 

resolution mechanism that includes mediation and/or conciliation and/or arbitration, in accordance with 

the procedure specified by the Board.” 

BABITHA RAYUDU, Executive Director 

[ADVT.-III/4/Exty./247/2023-24] 
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